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INFORMACIÓN GENERAL 
 
Empresa General de Inversiones, S.A. (“EGI” o la “Compañía”) es una sociedad anónima de tenencia pública organizada y en 
existencia de conformidad con las leyes de la República de Panamá, inscrita el 12 de febrero de 1973 en el tomo 998, folio 
551, asiento 112733 “A” de la Sección de Personas Mercantil del Registro Público y actualizada en la ficha 015874 de la 
Sección de Micropelícula (Mercantil) del Registro Público. EGI está registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores 
mediante Resolución número CNV-196-83 del 26 de octubre de 1983. La dirección postal de EGI es el Apartado 0816-00843; 
correo electrónico: info@egi.com.pa; Oficinas Corporativas: Torre Banco General, Urbanización Marbella, Avenida Aquilino 
De La Guardia, Ciudad de Panamá, República de Panamá. 

 
EGI es 100% dueña de las acciones de Empresa General de Petróleos, S.A., Empresa General de Capital, S.A., y del 59.83% 
de las acciones de Grupo Financiero BG, S.A., compañía tenedora del 100% de las acciones de Banco General, S.A. y 
subsidiarias (en adelante “BG”, el “Banco”, o “Banco General”), y del 100% de BGV Securities Holdings USA, LLC y 
subsidiarias (en adelante “BGV Securities”).  
 
La siguiente discusión se basa en la información contenida en los estados financieros interinos consolidados, al 30 de 
septiembre de 2024.  Algunas cifras (incluidos los porcentajes) en este documento han sido redondeadas. 
 
I. ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 
 
A. Liquidez 
 
Las razones de liquidez de Empresa General de Inversiones, S.A. y subsidiarias (la “Compañía”) al 30 de septiembre de 2024 
y 31 de diciembre de 2023 se detallan a continuación:  

 

    
  
Los activos líquidos de la Compañía, que incluyen efectivo, depósitos en bancos e inversiones en valores, totalizaron 
US$6,194.5 millones al 30 de septiembre de 2024, los cuales comparados con US$6,103.5 millones al 31 de diciembre de 
2023, presentan un aumento de US$90.9 millones.  Al 30 de septiembre de 2024, la Compañía mantiene elevados niveles de 
liquidez reflejados en la relación de activos líquidos a total de activos de 30.49% en comparación con 31.22% al 31 de 
diciembre de 2023, y la razón de activos líquidos a depósitos más obligaciones (excluyendo bonos perpetuos) en 44.79%, 
comparado con 44.06% al 31 de diciembre de 2023. 
 
B. Recursos de Capital 
 
Durante el período de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024, el patrimonio (accionistas mayoritarios) aumentó 
en US$285.9 millones o 11.1% de US$2,580.7 millones al 31 de diciembre de 2023 a US$2,866.6 millones al 30 de septiembre 
de 2024. El nivel de capitalización de la Compañía se mantiene alto, alcanzando una relación de patrimonio a total de activos 
de 21.67% al 30 de septiembre de 2024 en comparación con 20.23% al 31 de diciembre de 2023. 
   
Banco General, cumple con los requerimientos del regulador bancario de mantener un capital primario ordinario sobre activos 
ponderados por riesgo de 4.50% y un capital total sobre activos ponderados por riesgo de 8.00% en base a las disposiciones 
contempladas en los Acuerdos No. 01-2015, No. 03-2016, No. 11-2018 y No. 06-2019 de la Superintendencia de Bancos de 
Panamá (“SBP”). El Acuerdo 5-2023, emitido por la SBP el 10 de octubre de 2023, introduce un nuevo requisito de capital, el 
colchón de conservación de capital, compuesto por capital primario ordinario de 2.50% adicional al mínimo de capital primario 
ordinario requerido. La regulación contempla una implementación progresiva de dicho indicador iniciando el 1 de julio de 2024 
hasta el 1 de julio de 2026. 
 
 
 

                       Liquidez 30-sep-24 31-dic-23

Efectivo, depósitos e inversiones / Total de depósitos 47.32% 47.01%

Efectivo, depósitos e inversiones / Total de dep. + obligaciones (1)
44.79% 44.06%

Efectivo, depósitos e inversiones / Total de activos 30.49% 31.22%

Efectivo y depósitos / Total de activos 3.35% 4.21%

Préstamos, netos / Total de depósitos 92.59% 88.89%

Préstamos, netos / Total de activos 59.66% 59.03%

(1) Excluye bonos perpetuos
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C. Resultados de las Operaciones 
 
Los resultados reportados por la Compañía en el periodo transcurrido al 30 de septiembre de 2024 incluyen los resultados de 
sus principales subsidiarias: Grupo Financiero BG, S.A. y subsidiarias (“GFBG”), Empresa General de Petróleos, S.A. y 
subsidiarias (“EGP”), y Empresa General de Capital, S.A. y subsidiaria (“EGC”). Puede referirse a información corporativa de 
GFBG y su principal subsidiaria Banco General en www.bgeneral.com en la sección de Acerca de Banco General / Información 
Corporativa. 
 
Utilidad antes del Impuesto sobre la Renta e Intereses Minoritarios y Utilidad Neta 
 
Para el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre del 2024, la Compañía obtuvo: (i) una utilidad antes de 
impuesto sobre la renta de US$751.2 millones, lo que representa un aumento de 7.9% o US$55.1 millones al ser comparada 
con US$696.1 millones en el mismo periodo de 2023, y (ii) una utilidad neta (atribuible a accionistas mayoritarios) de US$406.1 
millones, lo que representa un aumento de US$24.4 millones o 6.4% al ser comparada con US$381.6 millones en el mismo 
periodo de 2023. 
 

➢ Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 
 
La siguiente tabla presenta los rubros del ingreso neto por intereses y comisiones, así como información sobre el margen neto 
de intereses, para el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre 2024 y 2023: 
 

                                    
El total de intereses y comisiones ganadas por el período terminado el 30 de septiembre de 2024 fue de US$960.3 millones 
en comparación con US$854.7 millones en el mismo periodo de 2023, un aumento de US$105.6 millones o 12.4%. El total de 
gastos por intereses aumentó US$52.1 millones o 23.5%, de US$221.2 millones en el 2023 a US$273.3 millones en el 2024. 
Como resultado, el ingreso neto por intereses y comisiones aumentó US$53.5 millones o 8.5%, de US$633.4 millones en el 
2023 a US$687.0 millones en el 2024. El margen neto de intereses (anualizado), aumentó 20 puntos básicos de 5.04% en el 
2023 a 5.24% en el 2024.  
 

➢ Otros ingresos (gastos) 
 
En la tabla a continuación se presenta la información sobre otros ingresos, neto para el período de nueve meses terminado el 
30 de septiembre 2024 y 2023: 
         

           

30-sep-24 30-sep-23 Cambio %

Ingreso por intereses y comisiones 960,295 854,669 12.4%

Gasto por intereses 273,331 221,234 23.5%

Ingreso neto por intereses y comisiones 686,964 633,435 8.5%

Activos productivos promedios:

     Depósitos bancarios 338,882 308,428 9.9%

     Inversiones 5,280,163 5,237,692 0.8%

     Préstamos, neto 11,852,520 11,217,758 5.7%

Total 17,471,564 16,763,877 4.2%

Margen neto de interés (1) 5.24% 5.04%

(1) Porcentaje anualizado

(en miles de US$, excepto porcentajes)

30-sep-24 30-sep-23 Cambio %

Honorarios y otras comisiones 301,562 258,666 16.6%

Ventas de derivados de petróleo, neta 154,196 177,382 -13.1%

Primas de seguros, neta 36,119 29,959 20.6%

Pérdida en instrumentos financieros, neta  (1,229)  (31,986) -96.2%

Otros ingresos, neto 43,302 46,852 -7.6%

Gastos por comisiones y otros gastos  (172,526)  (159,350) 8.3%

Total de otros ingresos, neto     361,424 321,524 12.4%

(en miles de US$, excepto porcentajes)
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La Compañía genera otros ingresos y otros gastos directos e indirectos por (i) honorarios y comisiones, (ii) ventas de derivados 
de petróleo, neta, (iii) primas de seguros, neta, (iv) pérdida en instrumentos financieros, neta, (v) otros ingresos, neto, y (vi) 
gastos por comisiones y otros gastos. El total de otros ingresos neto de gastos por comisiones y otros gastos, durante el 
período terminado el 30 de septiembre de 2024 alcanzó US$361.4 millones, comparado con US$321.5 millones para el mismo 
periodo del 2023, lo que representó un aumento de 12.4% o US$39.9 millones.   
 
Durante el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2024, los honorarios y otras comisiones neto de gastos 
por comisiones y otros gastos aumentaron 29.9% o US$29.7 millones y representaron el 35.7% del total de otros ingresos, 
neto (2023: 30.9%), principalmente generados por los servicios financieros que ofrece Banco General.  
 
Los honorarios y otras comisiones aumentaron US$42.9 millones o 16.6% de US$258.7 millones en 2023 a US$301.6 millones 
en 2024.  Adicionalmente, el gasto por comisiones y otros gastos aumentó US$13.2 millones o 8.3% de US$159.3 millones 
en 2023 a US$172.5 millones en 2024. 
 
Las ventas de derivados de petróleo, neta de costos y descuentos que genera la subsidiaria EGP, en adición a las operaciones 
de importación de combustibles que realiza IGP Trading Corp. (subsidiaria de EGC), disminuyeron 13.1% o US$23.2 millones 
pasando de US$177.4 millones en 2023 a US$154.2 millones en 2024. El volumen distribuido por EGP para el período 
terminado el 30 de septiembre de 2024 aumentó en 3.1% en comparación con el mismo periodo de 2023. 
 
Las primas de seguros, neta de cesiones, siniestros y costos de adquisición que generan General de Seguros, S.A. y 
Commercial Re. Overseas, Ltd., subsidiarias de BG, alcanzaron la suma de US$36.1 millones en 2024 en comparación con 
US$30.0 millones en el mismo periodo de 2023, un aumento de 20.6% o US$6.1 millones. 

 
La pérdida en instrumentos financieros, neta, de US$1.2 millones, principalmente como resultado de pérdidas realizadas en 
valores con pérdidas acumuladas en Otras Utilidades Integrales, compensadas por ganancias en valores realizadas y no 
realizadas categorizadas como valor razonable a través de ganancias y pérdidas. 
 
Los otros ingresos, neto, son principalmente generados por servicios que ofrece Banco General ascienden a US$43.3 millones 
en 2024 presentando una disminución de US$3.6 millones al ser comparados con el mismo periodo del año anterior, se 
atribuye principalmente a un ingreso extraordinario obtenido por la venta de activos fijos en el tercer trimestre de 2023. 
 

➢ Gastos Generales y Administrativos 
 
La siguiente tabla detalla los principales gastos generales y administrativos durante el período de nueve meses terminado el 
30 de septiembre de 2024 y 2023: 
 

       
 
Durante el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2024, el total de gastos generales y administrativos 
ascendió a US$322.0 millones, comparado con US$302.4 millones durante el mismo periodo de 2023, presentando un 
aumento de US$19.6 millones o 6.5%. 
 
Salarios y otros gastos de personal 
 
Los gastos por salarios y otros gastos de personal reflejan un aumento de US$11.0 millones o 7.4% en 2024 pasando de 
US$148.1 millones en 2023 a US$159.1 millones en 2024 y representan el 49.4% del total de gastos generales y 
administrativos en el 2024 comparado con 49.0% en el 2023. 
 
 

30-sep-24 30-sep-23 Cambio %

Salarios y otros gastos de personal 159,054 148,095 7.4%

Depreciación y amortización 40,454 38,791 4.3%

Gasto de propiedades, mobiliario y equipo 34,802 32,390 7.4%

Otros gastos 87,733 83,130 5.5%

Total de gastos generales y administrativos 322,043 302,405 6.5%

Eficiencia operativa 30.38% 31.28%

Gastos generales y administrativos / Activos promedios (1) 2.18% 2.12%

(1) Porcentaje anualizado

(en miles de US$, excepto porcentajes)
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Gastos por depreciación y amortización 
 

El total de gastos por depreciación y amortización refleja un aumento de US$1.7 millones o 4.3% de US$38.8 millones en 
2023 a US$40.5 millones en 2024. 
 
Gastos de propiedades, mobiliario y equipo 
 
El gasto de propiedades, mobiliario y equipo, que incluye mantenimientos, reparaciones y alquileres, presentan un aumento 
de US$2.4 millones o 7.4% pasando de US$32.4 millones en 2023 a US$34.8 millones en 2024. 
 
Otros gastos 
 
Los otros gastos aumentaron US$4.6 millones o 5.5%, para el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 
2024.  
 
La eficiencia operativa de la Compañía alcanzó 30.38% para el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 
2024, comparada con 31.28% para el mismo periodo del 2023. Los gastos generales y administrativos de la Compañía, como 
porcentaje (anualizado) sobre los activos promedios para el período terminado el 30 de septiembre de 2024 fue de 2.18%, 
comparado con 2.12% para el mismo periodo de 2023. 

 
➢ Impuestos 

 
El impuesto sobre la renta, neto fue de US$105.5 millones para el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 
2024 (US$99.7 millones en impuesto sobre la renta estimado y US$5.8 millones en impuestos diferidos). El incremento de 
US$2.2 millones se debió principalmente a una mayor utilidad gravable y un menor gasto de provisión para pérdidas en 
préstamos en comparación con el mismo periodo en 2023. 
 
D. Análisis de perspectivas 

En el actual entorno financiero la Compañía a través de su subsidiaria Grupo Financiero BG y por medio de su subsidiaria 
principal Banco General, muestra un sólido balance con una saludable razón de patrimonio a total de activos de 19.42% y 
capital total a activos ponderados por riego de 27.09% (por encima del mínimo requerido por la SBP); y altos niveles en la 
liquidez primaria de US$4,084.1 millones (depósitos e inversiones liquidas compuestas por instrumentos de renta fija de alto 
grado de liquidez y calidad crediticia que han experimentado un buen comportamiento en la situación financiera actual). 

La Compañía muestra un sólido balance con una saludable capitalización (patrimonio a activos de 21.67%) y altos niveles de 
liquidez por US$6,194.5 millones o 44.79% a depósitos y obligaciones (excluyendo bonos perpetuos). 
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EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultados

Para los trimestres terminados:

30-sep-24 30-jun-24 31-mar-24 31-dic-23 30-sep-23

Ingresos por intereses y comisiones 327,706 322,919 309,671 303,576 296,172

Gastos por intereses  (94,555)  (90,233)  (88,544)  (85,445)  (80,259)

Ingresos netos por intereses y comisiones 233,151 232,686 221,126 218,131 215,913

(Reversión) provisión, neta  (12,691)  (1,309) 965  (10,541)  (15,367)

Ingreso neto por intereses y comisiones después de 

provisiones 245,841 233,996 220,162 228,672 231,280

Otros ingresos (gastos):

Honorarios y otras comisiones 102,180 102,508 96,874 95,686 90,777

Ventas de derivados de petróleo, netas 51,169 51,404 51,623 52,681 61,407

Primas de seguros, neta 12,429 12,187 11,503 11,664 10,493

(Pérdida) ganancia en instrumentos financieros, neta  (754)  (5,227) 4,752  (11,474)  (9,655)

Otros ingresos, neto 15,806 15,634 11,862 16,025 18,225

Gastos por comisiones y otros gastos  (58,215)  (56,884)  (57,427)  (55,617)  (53,006)

Total de otros ingresos, neto 122,614 119,623 119,187 108,965 118,240

Gastos generales y administrativos  (110,264)  (107,433)  (104,346)  (116,751)  (102,496)

Participación patrimonial en asociadas 3,673 3,816 4,339 2,683 3,900

Utilidad neta antes de ISR 261,865 250,001 239,342 223,569 250,925

Impuesto sobre la renta, estimado  (34,545)  (34,432)  (30,771)  (33,784)  (35,757)

Impuesto sobre la renta, diferido  (5,285)  (712) 234  (4,397)  (2,986)

Impuesto sobre la renta, neto  (39,830)  (35,144)  (30,536)  (38,181)  (38,743)

Utilidad neta 222,034 214,857 208,806 185,388 212,182

Utilidad neta atribuible a:

Accionistas de la Compañía controladora 139,399 135,156 131,501 118,970 136,214

Participación no controladora en subsidiarias 82,635 79,702 77,304 66,418 75,968

Utilidad neta 222,034 214,857 208,806 185,388 212,182

(en miles de US$)
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EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situación Financiera

Para los trimestres terminados:

 

30-sep-24 30-jun-24 31-mar-24 31-dic-23 30-sep-23

Activos

Efectivo y depósitos en bancos 681,535 757,295 571,532 822,932 606,686

Inversiones y otros activos financieros, neto 5,512,928 5,091,419 5,262,510 5,280,605 5,146,952

Préstamos 12,535,100 12,416,789 12,178,272 11,974,609 11,914,057

Reserva para pérdidas en préstamos  (372,502)  (393,110)  (395,090)  (394,787)  (413,250)

Comisiones no devengadas  (40,780)  (39,982)  (39,388)  (38,961)  (39,729)

Inversión en asociadas 35,737 33,419 31,277 30,886 35,542

Otros activos 1,966,244 1,792,851 1,864,931 1,875,554 1,932,297

Total activos 20,318,262 19,658,681 19,474,044 19,550,839 19,182,556

Pasivos y Patrimonio

Depósitos 13,091,510 12,907,884 12,879,044 12,983,878 12,734,335

Obligaciones y colocaciones, neto 738,605 747,787 808,968 868,148 782,328

Bonos perpetuos 272,016 272,016 272,016 272,016 272,016

Otros pasivos 1,814,094 1,550,129 1,454,820 1,472,337 1,496,966

Total pasivos 15,916,225 15,477,816 15,414,848 15,596,379 15,285,645

Patrimonio

Accionistas de la compañía controladora 2,866,600 2,728,010 2,649,960 2,580,707 2,550,801

Participación no controladora en subsidiarias 1,535,437 1,452,854 1,409,236 1,373,753 1,346,110

Total de patrimonio 4,402,037 4,180,864 4,059,196 3,954,460 3,896,911

Total de pasivos y patrimonio 20,318,262 19,658,681 19,474,044 19,550,839 19,182,556

(en miles de US$)
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EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES, S.A. Y SUBSIDIARIAS 
Razones Financieras 
Para los trimestres terminados: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

30-sep-24 30-jun-24 31-mar-24 31-dic-23 30-sep-23

Eficiencia operativa (1) 30.68% 30.17% 30.28% 35.40% 30.32%

Rendimiento sobre activos promedios  (2) 4.45% 4.40% 4.29% 3.90% 4.46%

Rendimiento sobre patrimonio promedio (2) 19.80% 20.06% 20.02% 18.79% 21.51%

Dividendo por acción (3) 1.25 1.25 1.25 3.50 1.00

Préstamos, netos / total de activo 59.66% 60.96% 60.30% 59.03% 59.75%

Reserva préstamos / total préstamos 2.97% 3.17% 3.24% 3.30% 3.47%

Préstamos vencidos y atrasados / total préstamos 2.41% 2.45% 2.54% 2.54% 2.55%

Reserva préstamos / préstamos vencidos y atrasados 123.11% 129.27% 127.73% 129.74% 136.15%

Deuda total / patrimonio 0.23x 0.24x 0.27x 0.29x 0.27x

Patrimonio / total activos 21.67% 21.27% 20.84% 20.23% 20.31%
(1) La eficiencia operativa es definida como los gastos generales y administrativos divididos entre la suma de los ingresos netos por intereses,

comisiones y otros ingresos, neto y la participación patrimonial en asociadas. (2) Porcentajes son anualizados. (3) Dividendos por acción

trimestral. 



Luis Atencio
Sello
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